
 

风险揭示 

基金投资的风险 

与银行储蓄不同，任何一种投资行为都存在风险，只是

程度有所不同。基金作为一种受益凭证，基金管理人代投资

者管理资产同时，并不承担投资损失风险，并不保证本金安

全。基金募集后，最终将投资各类证券。因此市场宏观环境、

行业发展前景、上市公司的估值水平、公司的竞争力、市场

参与者的行为等因素，都将导致基金投资不可避免地面临一

定风险从而产生盈亏的可能。 

 

投资开放式基金的主要风险类型 

（1）市场风险 

市场风险指金融工具或证券的价值对市场参数变化的

敏感性，是基金资产和自有资产合法经营中，所不可避免地

承受因市场任何波动而产生的风险；其中包括：经济周期风

险、政策风险、利率风险、汇率风险、上市公司经营风险、

购买力风险等。这些风险的存在不可避免地会对基金运作产

生不同程度的影响，体现在投资收益方面也会造成投资收益

的波动。 

（2）流动性风险 

基金投资的流动性风险是指基金投资人无法以当日单

位基金资产净值全额赎回，从而导致面临基金资产净值下跌

的风险。这种情况通常发生在基金面临巨额赎回或暂停赎回

的极端情况下。此外，有些基金的特殊安排对流动性有些约



 

束，如 QDII 基金，每月打开赎回一次；正常赎回申请遇到

长假，可能需要十几天才能收到资金，因此投资者需要提前

做好资金安排。 

 

为什么说基金过往业绩不能代表未来表现？ 

开放式基金，特别是股票型基金，在不同的投资期间，

所面临的市场环境、宏观经济状况、上市公司业绩情况、资

产配置情况、行业配置情况、投资组合情况、投资思路等诸

多环节是有区别的。随着时间的递延，由于诸多环节的不可

复制且具有不确定性，由此导致投资业绩不会完全相同。有

时某些环节的巨大变化会导致投资收益出现较大差异。虽然

说过往业绩并不能代表未来表现，但优异稳定的过往业绩是

基金公司投资管理实力的重要标志。 

 

申购、赎回的“未知价格”风险 

开放式基金的申购和赎回交易采取“未知价”成交法，

即投资者当日进行基金交易时，并不知道当日的基金份额净

值，基金份额净值通常要在当日交易时间后计算出来。因此，

投资者在进行基金交易时所参考的份额净值是之前基金交

易日的数据，而当日基金份额净值尚无法确定。在市场存在

较大波动的情况下，投资者可能要承担申购价格比预期过高

或赎回价格比预期过低的风险。 
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